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Vuelven a temblar los mercados. 
Y lo hacen como no se veía des-
de el estallido de la pandemia. La 
de ayer fue una jornada de ner-
viosismo y, sobre todo de pérdi-
das. Un lunes negro que arran-
có con el parqué japonés entran-
do en pánico: el Nikkei se hundía 
un 12,4 %, anotando la segunda 
mayor caída de su historia. Fue 
el aldabonazo que dio comienzo 
a una jornada de histeria que rá-
pidamente se propagó del este al 
oeste del globo.

¿Qué ha pasado?

Las alarmas saltaron con la apertu-
ra de las bolsas asiáticas. En Tokio, 
empresas como Mitsubishi, Toyo-
ta y Sony vieron sus acciones per-
der casi el 18, 14 y 8 % de su valor, 
respectivamente. En el país del sol 
naciente, las pérdidas las lideró el 
banco Chiba (-23,7 %). En la Bol-
sa de Seúl, al índice coreano Kos-
pi tampoco le fue mucho mejor. 
Cayó al cierre casi un 8,8 % de su 
valor, con multinacionales como 
Samsung y SK Hynix sufriendo co-
rrecciones superiores al 7 %. Mis-
mo panorama en Taiwán: el índi-
ce Taiex dijo adiós a casi el 8,4 % 
de su capitalización, con el gigante 
mundial de los microchips, TSMC 
—proveedor de Apple y Nvidia— 
en caída libre (-9,75 %). 

Todo apuntaba a un lunes acia-
go para la economía mundial, y 
ese escenario no tardó mucho en 
confirmarse cuando le tocó el tur-
no de apertura a las bolsas euro-
peas. De Londres a Milán y de 
Fráncfort a Madrid, pasando por 
París, todos los parqués se tiñeron 
de rojo. El Ibex 35 acabó cerrando 
la sesión con la peor caída del año 
(-2,34 %). Fluidra (-6,4 %), Enagás 
(-5,1 %) y Acciona (5 %) fueron las 
compañías más castigadas. 

El broche a la funesta jornada 
lo puso Wall Street. El Dow Jones 
y el Nasdaq ampliaron las pérdi-
das del pasado viernes al ceder un 
2,05 y un 2,54 %, respectivamen-
te, al cierre de esta edición. En-
tre las grandes damnificadas ha-
bía nombres familiares como los 
de Intel (-26 %), Apple (-3,6 % ) 
o Amazon (-4 %). Nadie se sal-
vó del terremoto. Ni siquiera el 
barril de crudo brent —el de re-
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ferencia en Europa—, que ayer 
volvía a ceder terreno situándo-
se por debajo de los 75 dólares 
—en el último mes se ha abara-
tado un 10,5 %—. No obstante, a 
media tarde recuperaba el alien-
to, y al cierre de esta edición ce-
rraba en verde, cotizando en los 
76 dólares. Lo mismo le ha suce-
dido al bitcóin. La criptomoneda 
llegó a perder ayer más del 10 % 
de su valor, pero fue limitando las 
pérdidas a lo largo del día hasta 
quedarse en el 6,3 %. 

¿A qué se debe el 
desplome?

El profesor de OBS Business 
School y director de la Fundación 
Civismo, Albert Guivernau, seña-
la dos grandes causas. La primera 
tiene que ver con unas ganancias 
más reducidas de lo esperado en-
tre las grandes tecnológicas, como 
Apple, Intel o Nvidia. «El hecho 
de que esas empresas no hayan sa-
tisfecho las expectativas de bene-
ficios que les atribuían los inver-
sores, hace que echen el freno», 
explica. Se trataría, pues, de un 
ajuste en el precio de sus acciones 
que, cree, será puntual: «Mi reco-
mendación es que no cunda el 
pánico. Es un proceso de ajus-

te en el que se trata de encajar 
la realidad con las expectativas 
y que, una vez que se ajuste, esto 
volverá a crecer». 

Por otro lado, el hundimiento 
también tiene que ver con los da-
tos de paro que publicó el pasa-
do viernes la Oficina Estadística 
de Empleo de Estados Unidos. La 
tasa subió dos décimas en julio, 
hasta el 4,3 %. Ya hay 1,3 millones 
de desempleados más que hace 
un año. Esto sugiere que la eco-
nomía no va tan bien como se es-
peraba, y los inversores ya empie-
zan a atisbar una posible recesión, 
una sensación que se ve reforza-
da por la caída del consumo de 
los hogares. Cuando esto ocurre, 
tanto el petróleo como las tecno-
lógicas se resienten: «Existe una 
inflación que se ha consolidado en 
la economía mundial y que hace 
que las familias puedan dedicar 
menos recursos al consumo. Es-
to a las empresas les pasa factura, 
porque afecta a sus beneficios», 
apostilla Guivernau. 

Pero ¿por qué han caído 
más las asiáticas?

Tanto la japonesa como la corea-
na y la taiwanesa son bolsas muy 
dependientes del estado de sa-

lud de los gigantes tecnológicos. 
«Japón está muy vinculado a ese 
sector. Está muy endeudado y es 
prácticamente monocultivo. Es 
decir, tiene alguna empresa del 
sector de la automoción o el far-
macéutico, pero le pasa como a 
España con el turismo. Cuando 
vino el covid, fuimos los que más 
sufrimos», apunta el economista. 
Al índice de Seúl y al de Taipéi 
les ocurre exactamente lo mismo. 

No obstante, hay otro motivo 
que explicaría el descalabro his-
tórico del Nikkei: la reciente subi-
da de los tipos de interés decreta-
da por el banco central japonés, la 
segunda en 17 años. Eso ha hecho 
que el yen se revalorice frente al 
dólar, y esto es un problema para 
los inversores que se habían en-
deudado en yenes —por sus ba-
jos tipos de interés— con el obje-
tivo de convertirlos a dólares con 
los que comprar acciones de las 
tecnológicas. Con la caída del va-
lor de esos títulos y el aumento 
de los tipos de interés, estos in-
versores afrontan ahora grandes 
pérdidas. Para minimizarlas, mu-
chos han optado por liquidar sus 
posiciones, esto es, vender acti-
vos (acciones y bitcoines) con los 
que hacer caja, contribuyendo a 
la sangría global. 

Las bolsas, el petróleo y el bitcóin cayeron en la peor jornada del año en el Ibex 
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Albert Guivernau: 
«Es probable que 
haya despidos»
Los mercados esperaban una 
reacción contundente de la Re-
serva Federal estadouniden-
se, sin embargo, las autorida-
des monetarias del país nor-
teamericano descartaron ayer 
convocar una reunión de ur-
gencia para anticipar el recorte 
de los tipos de interés previsto 
para septiembre —aumentaría 
la liquidez de los mercados—. 
También negaron la cercanía 
de una recesión y aclararon: 
«Si las condiciones colectivas 
comienzan a empeorar, va-
mos a solucionarlo». Los ana-
listas temen que la reacción lle-
gue demasiado tarde. Más si 
se tiene en cuenta que el co-
nocido como «índice del mie-
do» (VIX) —nació en 1993 para 
medir la volatilidad de los con-
tratos futuros a 30 días— se ha 
disparado en su tercera mayor 
escalada de la historia, tras las 
de la crisis financiera del 2008 
y la pandemia del 2020. 

¿Habrá otra oleada de 
despidos en el sector?

«Sí, es probable que suceda», 
estima Guivernau. Cuando las 
compañías anotan menos ven-
tas y beneficios, suelen redu-
cir las plantillas y las contra-
taciones. Esto, a su vez, hace 
que siga cayendo el consumo. 
«Se puede generar una espiral 
de recesión», alerta el experto. 
Las señales están ahí. Intel ya 
anticipó el viernes el despido 
de 17.500 trabajadores. 

¿Quién gana?

En el mercado operan inver-
sores que están recogiendo 
beneficios después de un año 
muy provechoso, en el que 
los títulos se han revaloriza-
do. La estampida es para ellos 
una oportunidad: «Los perío-
dos de caída bursátil son muy 
buenos para acumular títulos 
a precios más bajos. Estos ex-
perimentarán después un cre-
cimiento mayor generando ga-
nancias», desliza Guivernau. 
También se benefician los Es-
tados. En tiempos de incerti-
dumbre, se diversifican las in-
versiones y, en circunstancias 
como las de ayer, el dinero bus-
ca refugio en activos más segu-
ros, como la renta fija. El bono 
alemán a seis meses bajó lige-
ramente (-0,78 %) la rentabi-
lidad ofrecida. Lo mismo ocu-
rrió con el español (-0,12 %). 


